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RESUMEN

El teo re ma de la en vol ven te de Vi ner-Wong afir ma que los cos tos mar gi na les 
son igua les, a lar go y cor to pla zos, a la ca pa ci dad óp ti ma. Este teo re ma im pli -
ca que la com bi na ción de la ca pa ci dad óp ti ma a lar go pla zo con el com por ta -
mien to com pe ti ti vo a cor to pla zo ge ne ra efi cien cia a lar go pla zo. Esta pro pie dad
se en cuen tra de trás de mu chos pro yec tos de pri va ti za ción de los pa sa dos dos 
de ce nios. Explo ra mos aquí la so li dez de esta pro pie dad de efi cien cia a lar go
pla zo ex ten dien do el con tex to de equi li brio par cial de Vi ner-Wong a un con -
tex to de equi li brio ge ne ral sim ple. De mos tra mos en ton ces que la efi cien cia a
lar go pla zo no es cier ta por que el mo de lo de cor to pla zo po dría con te ner va rios
equi li brios de cor to pla zo que son ine fi cien tes a lar go pla zo, ex cep to uno de
ellos. Por tan to, es ne ce sa rio com ple men tar la ca pa ci dad óp ti ma y el com por -
ta mien to com pe ti ti vo a cor to pla zo por un tope para la tasa de re mu ne ra ción 
del in su mo de ca pi tal de la em pre sa, de modo que no ex ce da sig ni fi ca ti va -
men te la re mu ne ra ción de ac ti vos de ries go com pa ra ble.

ABSTRACT

The Vi ner-Wong en ve lo pe theo rem tells us that at op ti mum ca pa city, long-run
and short-run mar gi nal costs are equal. This theo rem im plies that the com -
bi na tion of long-run op ti mal ca pa city with short-run com pe ti ti ve beha vior
ge ne ra tes long-run ef fi ciency. This pro perty un der lies many pri va ti za tion
sche mes of the past two de ca des. We ex plo re the ro bust ness of this long-run
ef fi ciency pro perty by ex ten ding the Vi ner-Wong par tial equi li brium se tup
to a sim ple ge ne ral equi li brium one. We show that long-run ef fi ciency then
fails to be true be cau se the short-run mo del may fea tu re mul ti ple short-run
equi li bria that are all ex cept one long-run inef fi cient. The re fo re, it is ne ces -
sary to sup ple ment op ti mal ca pa city and short-run com pe ti ti ve beha vior
by a cap on the re mu ne ra tion rate of the firm’s ca pi tal in put so that the
lat ter does not sig ni fi cantly ex ceed the re mu ne ra tion of com pa rably risky
as sets.
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INTRODUCCIÓN

La pro duc ción y dis tri bu ción de elec tri ci dad, la dis tri bu ción de
agua, la cons truc ción y el man te ni mien to de ca mi nos y fe rro ca rri les
son sólo unos cuan tos ejem plos de las ac ti vi da des eco nó mi cas que re -
quie ren gran des in fraes truc tu ras más o me nos in di vi si bles. Estas in -
fraes truc tu ras ex pli can tam bién la na tu ra le za mo no pó li ca de es tas
ac ti vi da des. Se in fie re de la teo ría clá si ca del mo no po lio de Cour not
que una em pre sa mo no pó li ca ma xi mi za do ra de ga nan cias y fi ja do ra 
del pre cio co lo ca su ca pa ci dad ins ta la da a un ni vel me nor que el so -
cial men te óp ti mo y co bra un pre cio ma yor que el cos to mar gi nal
(Cour not, 1838). Por tan to, se ha uti li za do la meta de ins ta lar ca pa -
ci da des so cial men te óp ti mas como una im por tan te jus ti fi ca ción teó -
ri ca de la pro pie dad es ta tal de es tos mo no po lios. Una ca pa ci dad
ins ta la da so cial men te óp ti ma es con se gu ri dad ne ce sa ria para la efi -
cien cia (de Pa re to), pero no es una con di ción su fi cien te. Una bi blio -
gra fía abun dan tí si ma ha de fen di do la re gla del pre cio igual al cos to
mar gi nal (véa se, por ejem plo, Kahn, 1988, y las re fe ren cias allí ci ta -
das). Pero al con tra rio de lo que ocu rre con la ma xi mi za ción de las
ga nan cias en un am bien te com pe ti ti vo, la re gla del pre cio igual al
cos to mar gi nal no ofre ce nin gún in cen ti vo para la ma xi mi za ción de
la pro duc ti vi dad cuan do se dis po ne de tec no lo gías y re cur sos. Abun -
dan por todo el mun do los ejem plos de in dus trias en las que un mar ca -
do au men to de la pro duc ti vi dad ha se gui do al paso de la pro pie dad
es ta tal a la pro pie dad pri va da y la com pe ten cia del mer ca do. Esta
ob ser va ción em pí ri ca es la jus ti fi ca ción prin ci pal del sur gi mien to
ma si vo de pri va ti za cio nes du ran te los dos pa sa dos de ce nios. Pero
esto nos lle va al si guien te in te rro gan te teó ri co: ¿se in fie re for zo sa -
men te la efi cien cia a lar go pla zo de la com bi na ción de ca pa ci dad
ins ta la da óp ti ma a lar go pla zo y efi cien cia a cor to pla zo?

El pri mer es tu dio ex plí ci to de las re la cio nes en tre los pre cios de
equi li brio a cor to y lar go pla zos es el aná li sis de pe rio dos de Mars hall
(1920), li bro V, cap. V. La pro pie dad más no to ria y me jor co no ci da
en es te cam po es in dis cu ti ble men te el teo re ma de (la en vol ven te) de
Vi ner-Wong (Vi ner, 1952) que es ta ble ce la igual dad de los cos tos
mar gi na les a lar go y cor to pla zos cuan do se fi ja la ca pa ci dad de la em -
pre sa al va lor óp ti mo (de lar go pla zo). Esta igual dad es im por tan te
en la teo ría y en la prác ti ca. Elec tri ci té de Fran ce hi zo una apli ca -
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ción pre cur so ra y no to ria de es ta igual dad a prin ci pios del de ce nio
de los cin cuen ta, al sus ti tuir los cos tos mar gi na les vo lá ti les a cor to
pla zo por los cos tos mar gi na les es ta bles a lar go pla zo en la com pu-
ta ción de las ta sas de la elec tri ci dad de acuer do con los prin ci pios
del pre cio igual al cos to mar gi nal (Boi teux y Sta si, 1952).

Se in fie re del teo re ma de la en vol ven te de Vin er-Wong que el es ta -
ble ci mien to de la ca pa ci dad a su va lor de equi li brio a lar go pla zo es
su fi cien te pa ra que la efi cien cia a cor to pla zo im pli que la efi cien cia
a lar go pla zo. Esta pro pie dad jus ti fi ca los pro yec tos de pri va ti za -
ción po pu la res en los que el Esta do fi ja la ca pa ci dad de la in dus tria
a un ni vel que se con si de ra óp ti mo a lar go pla zo, mien tras que las
ope ra cio nes dia rias se trans fie ren al sec tor pri va do com pe ti ti vo. Pe ro 
la prue ba del teo re ma de la en vol ven te de Vi ner-Wong re quie re un
con tex to de equi li brio par cial y su po ne que las fun cio nes de cos tos
son con ti nua men te di fe ren cia bles.

Por tan to, no es tá na da cla ro que la efi cien cia a cor to pla zo com -
bi na da con las ca pa ci da des es ta ble ci das a sus va lo res de equi li brio a 
lar go plazo bas te pa ra im pli car la efi cien cia a lar go pla zo en con tex -
tos que sean su fi cien te men te ge ne ra les pa ra aco mo dar no só lo los
efec tos in di rec tos si no tam bién las fun cio nes de cos tos (o más bien
di cho, los con jun tos de pro duc ción) que son pro pias de los mo de los
de ac ti vi dad li neal más rea lis tas (Koop mans, 1951) y, por tan to, no
son di fe ren cia bles. En es te en sa yo con si de ra mos un mo de lo sim ple
de equi li brio ge ne ral en el que la pro duc ción se ca rac te ri za por su ca -
pa ci dad ins ta la da y un in su mo va ria ble. Este mo de lo sa tis fa ce to dos
los su pues tos tra di cio na les, in clui da la con ve xi dad de los con jun tos
de pro duc ción. Por es to, en es te mo de lo se apli ca el pri mer teo re ma del
bie nes tar: to da asig na ción de equi li brio es efi cien te en el sen ti do de
Pa re to. Co mo es ha bi tual en es ta cla se de asun tos, se de fi ne el lar go
pla zo por el he cho de que la ca pa ci dad ins ta la da es va ria ble y se de -
ter mi na en dó ge na men te, mien tras que el cor to pla zo se de fi ne por la 
ca pa ci dad ins ta la da cons tan te y exó ge na men te da da. Un mo de lo de
cor to pla zo se aso cia a ca da ni vel de ca pa ci dad ins ta la da.

Un equi li brio de lar go pla zo con sis te en un vec tor de pre cios, una
asig na ción de los di ver sos bie nes en tre los agen tes de la eco no mía, y
cier ta ca pa ci dad ins ta la da. El mo de lo de cor to pla zo aso cia do a un
equi li brio de lar go pla zo da do se de fi ne es ta ble cien do la ca pa ci dad
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ins ta la da a su va lor de equi li brio a cor to pla zo. Enton ces, el vec tor
de pre cios y la asig na ción de los di ver sos bie nes en tre los agen tes de
la eco no mía de fi nen un equi li brio del mo de lo a cor to pla zo; en otras
pa la bras, un equi li brio a cor to pla zo. Da do que las asig na cio nes in di -
vi dua les pa ra el equi li brio a cor to pla zo son igua les a las del equi li -
brio a lar go pla zo, se in fie re en ton ces que el equi li brio a cor to pla zo
es tam bién efi cien te a lar go pla zo. Si el mo de lo de cor to pla zo tie ne
un equi li brio úni co, en ton ces es te equi li brio es for zo sa men te efi cien te 
a lar go pla zo.

Sin em bar go, en es te en sa yo de mos tra mos que los equi li brios de
cor to pla zo no son siem pre úni cos. Exis ten eco no mías en que los mo- 
de los de cor to pla zo aso cia dos a al gún equi li brio a lar go pla zo pre -
sen tan múl ti ples equi li brios (a cor to pla zo). To dos es tos equi li brios
de cor to pla zo, me nos uno, son ine fi cien tes a lar go pla zo. Esto im pli -
ca que, des de un pun to de vis ta prác ti co, el pro yec to de pri va ti za ción
de be com ple men tar se con al gu na re gla que im pi da que el mer ca do
se lec cio ne los equi li brios de cor to pla zo que son ine fi cien tes a lar go
pla zo. Al ser nu las las ga nan cias de la em pre sa en el equi li brio úni co
de cor to pla zo que es efi cien te a lar go pla zo y es tric ta men te po si ti vas,
en to dos los de más equi li brios de cor to pla zo una so lu ción sen ci lla
con sis te en im po ner un to pe a la ta sa de re mu ne ra ción del in su mo
de ca pi tal de la em pre sa tal que no ex ce da sig ni fi ca ti va men te la re -
mu ne ra ción de ac ti vos de ries go com pa ra ble.

Este ar tícu lo es tá or ga ni za do co mo si gue. La sec ción I re se ña el
aná li sis tra di cio nal del teo re ma de Vi ner-Wong. Esto nos per mi te
re cor dar las de fi ni cio nes de las cur vas de cos to de lar go y cor to pla -
zos y sus pro pie da des. En la sec ción II ex ten de mos esen cial men te el
aná li sis de Vi ner-Wong a un con tex to de equi li brio ge ne ral muy sim -
pli fi ca do. Las cur vas de cos to a cor to y lar go pla zos se tor nan mo-
de los de equi li brio ge ne ral a cor to y lar go pla zos, y el teo re ma de la
en vol ven te de Vi ner-Wong se con vier te en una pro pie dad muy ge -
ne ral que rela cio na los equi li brios del mo de lo de lar go pla zo con los
del mo de lo a cor to pla zo. La sec ción III con tie ne el re sul ta do más im -
por tan te de es te en sa yo: un ejem plo de un mo de lo de lar go pla zo con 
un equi li brio úni co cu yo mo de lo de cor to pla zo aso cia do mues tra
va rios equi li brios de cor to pla zo. Por úl ti mo se pre sen ta los co men -
ta rios fi na les.

8 EL TRIMESTRE ECONÓMICO



I. CURVAS DE COSTO A LARGO Y CORTO PLAZOS

Sea que K de no te la ca pa ci dad de una em pre sa. De fi ni mos C yK( )
como el cos to de la pro duc ción del vo lu men y ³ 0 dada la ca pa ci dad
ins ta la da K. La grá fi ca de la fun ción C yK ( ) para K fija es la cur va de
cos to a cor to pla zo de la em pre sa, de no ta da por CK. La de ri va da 

¢C yK ( ) de la fun ción C yK( ) res pec to a y es el cos to mar gi nal a cor to
pla zo y es igual a la pen dien te de la tan gen te a la cur va CK. Los su -
pues tos de li bro de tex to acer ca de la cur va de cos to a cor to pla zo
son la con ti nui dad, la di fe ren cia bi li dad, la con ve xi dad y la for ma de
U (to tal o par cial), una pro pie dad que re fle ja la exis ten cia de cos tos
de ca pa ci dad fi jos.

El lar go pla zo se de fi ne por el he cho de que la ca pa ci dad K es va -
ria ble. Por tan to, la ca pa ci dad óp ti ma K y( ) para la pro duc ción de la
can ti dad y mi ni mi za el cos to C yK( ). Da dos los su pues tos, esta ca pa ci -
dad óp ti ma se de fi ne sin gu lar men te. Por tan to, la fun ción de cos to a
lar go pla zo es la fun ción de y igual a G( ) ( ).( )y C yK y=  Su grá fi ca G es la 
cur va de cos to a lar go pla zo. El teo re ma de la en vol ven te de Vi -
ner-Wong es ta ble ce en esen cia que la cur va de cos to a cor to pla zo  
CK es tan gen te a la cur va de cos to a lar go pla zo G en el pun to con
coor de na das ( , ( )),y y0 0G  en que K K y= ( ).0  Esa ca pa ci dad es óp ti ma
para la pro duc ción del vo lu men y0. La con di ción de tan gen cia de las
cur vas de cos to a cor to y lar go pla zos es equi va len te a la igual dad de
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las pen dien tes de sus lí neas tan gen tes para y y= 0. Esta igual dad sig -
ni fi ca tam bién que los cos tos mar gi na les a cor to y lar go pla zos son
igua les cuan do la ca pa ci dad es óp ti ma.

Fi je mos la ca pa ci dad K al va lor óp ti mo K y( ) pa ra el vo lu men de
pro duc ción y. La igual dad de los pre cios y los cos tos mar gi na les es
una con di ción ne ce sa ria y su fi cien te pa ra la efi cien cia. En un am -
bien te com pe ti ti vo a cor to pla zo, los cos tos mar gi na les a cor to pla zo
y los pre cios son igua les. En la ca pa ci dad óp ti ma, los cos tos mar gi -
na les a cor to pla zo son tam bién igua les a los cos tos mar gi na les a lar -
go pla zo. Por tan to, los pre cios y los cos tos mar gi na les a lar go plazo
son también iguales, lo que implica la eficiencia a largo plazo.

II. LA EXTENSIÓN A UN CONTEXTO DE EQUILIBRIO GENERAL

Exten de mos el aná li sis de equi li brio par cial de la em pre sa con sus
cur vas de cos to a cor to y lar go pla zos con si de ran do un mo de lo de
equi li brio ge ne ral ge nui no, aun que sim pli fi ca do, a la Arrow-De breu 
(De breu, 1959), en el que la em pre sa es un ac tor eco nó mi co. Las sim-
pli fi ca cio nes se jus ti fi can por el de seo de ha cer la tran si ción del equi -
li brio par cial al ge ne ral lo me nos do lo ro sa po si ble. Con cep tos como
las cur vas de cos to del mo de lo de equi li brio ge ne ral per ma ne cen casi
sin cam bio en esta ver sión del equi li brio ge ne ral. Ade más, esas sim -
pli fi ca cio nes li mi tan la com ple ji dad ma te má ti ca del mo de lo de equi -
li brio ge ne ral sin da ñar la na tu ra le za pro fun da de las re la cio nes
en tre los mo de los de lar go y cor to pla zos, cuyo es tu dio es nues tro
ob je ti vo prin ci pal. Ini cia mos con una des crip ción cui da do sa del mo -
de lo de equi li brio ge ne ral.

1. Los bie nes

Só lo hay tres bie nes. El pri mer bien es pro du ci do por la em pre sa;
nin gún con su mi dor po see ese bien. Un se gun do bien pue de con si de -
rar se co mo ca pi tal. Es un bien in ter me dio por el que los con su mi do -
res no tie nen una uti li dad di rec ta; nin gún con su mi dor po see ese
bien tam po co. El ter ce ro es cier to bien com pues to que re úne a to dos 
los de más bie nes de la eco no mía, co mo la ener gía y el tra ba jo. (Sin
em bar go, ad viér ta se que, a fin de evi tar pro ble mas de sig no, al gu nos 
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lec to res po drían pre fe rir el uso del ocio en lu gar del tra ba jo en la
de fi ni ción de es te ter cer bien.) Este bien com pues to se to ma co mo el
nu me ra rio, lo que equi va le a fi jar su pre cio en 1.

2. Los con su mi do res

Só lo hay un nú me ro fi ni to de con su mi do res, m +1. Sea que ( , )xi ix
de no ten el con jun to de con su mo del con su mi dor i, con 0 £ £i m, en
el que xi  y xi  son can ti da des del bien pro du ci do y del bien com pues -
to (o nu me ra rio), respectivamente.

Ca da con jun to de con su mo es el cua dran te es tric ta men te po si ti vo 
X =  § ++

2
. Las pre fe ren cias se re pre sen tan por fun cio nes de uti li dad

sua ves u Xi: ® § que sa tis fa cen los su pues tos tra di cio na les de la teo-
ría del con su mi dor sua ve: i) ui  es sua ve; ii) ui  es cre cien te en una
for ma es tric ta men te sua ve (es de cir, Du x Xi i i( , ) );x Î   iii) ui  es cua si- 
cón ca va en una for ma es tric ta men te sua ve (es de cir, las de si gual da -
des X D u x XT

i i i
2 0( , )x ³  y X Du xT

i i i( , )x £ 0 tie nen só lo la so lu ción 
X = 0, en la que X xT = ( , )x  es una ma triz de hi le ra); iv) las cur vas de
in di fe ren cia son ce rra das co mo sub con jun tos de §2 (lo que es equi -
va len te a que los ejes coor de na dos sean asín to tas de las cur vas de in -
di fe ren cia). El con su mi dor i es tá do ta do con la can ti dad wi > 0 del
bien com pues to. No hay nin gu na do ta ción ini cial del bien de con su -
mo pro du ci do por la em pre sa ni del ca pi tal.

3. Los con jun tos de pro duc ción de la em pre sa a lar go
y cor to pla zos con in su mo de ca pi tal

A lar go pla zo, la ca pa ci dad es va ria ble y en dó ge na men te de ter mi -
na da. A cor to pla zo, la ca pa ci dad está exó ge na men te dada. La em -
pre sa ge ne ra una pro duc ción con los dos in su mos: el ca pi tal y el
bien com pues to. El con jun to de pro duc ción a lar go pla zo, Y , con sis -
te en las tri ple tas tec no ló gi ca men te via bles ( , )y , K- - Îl  §3 en que 
y > 0, y - <l 0 y - <K 0 re pre sen tan la pro duc ción del bien pro du ci -
do y del bien com pues to y de in su mos de ca pi tal, res pec ti va men te.

El in su mo de ca pi tal - £K 0 de fi ne la ca pa ci dad ins ta la da de la
em pre sa K ³ 0. La ca pa ci dad es igual a la can ti dad má xi ma de pro -
duc ción que pue de pro du cir se para in su mos ar bi tra ria men te gran -
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des del bien com pues to. Dada la ca pa ci dad ins ta la da K, la em pre sa
ne ce si ta g uni da des del bien com pues to para pro du cir una uni dad
adi cio nal de su pro duc ción a con di ción de que la pro duc ción to tal
sea me nor que o igual a la ca pa ci dad ins ta la da K. En otras pa la bras,
el cos to mar gi nal a cor to pla zo es cons tan te e igual a g cuan do la pro -
duc ción es me nor que o igual a la ca pa ci dad ins ta la da K, e in fi ni to
más allá.  Por tan to, el con jun to de pro duc ción a lar go pla zo Y  se de -
fi ne por las de si gual da des

m g³ £y y K,

El con jun to de pro duc ción a cor to pla zo, Y K( ) aso cia do a la ca pa ci -
dad ins ta la da K, con sis te en las tri ple tas ( , , )y K- -m  que sa tis fa cen
las mis mas de si gual da des in di ca das lí neas arri ba para K dada.

Adviér ta se que el con jun to de pro duc ción a lar go pla zo, Y , es la
unión U

K
Y K

³ 0
( ) de los con jun tos de pro duc ción a cor to pla zo para

to dos los ni ve les de la ca pa ci dad ins ta la da.

4. Los con jun tos de produc ción re du ci dos de la em pre sa
a lar go y cor to pla zos

El ca pi tal es un bien in ter me dio y, como tal, no es un ar gu men to
de las fun cio nes de uti li dad de los con su mi do res. Su po ne mos que
para pro du cir una uni dad de ca pa ci dad ins ta la da la em pre sa ne ce -
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si ta r uni da des del bien com pues to. Los con jun tos de pro duc ción
re du ci dos a lar go y cor to pla zos con sis ten en ton ces en las ac ti vi da -
des tec no ló gi ca men te via bles ( , )y -l  en las que el úni co in su mo -l es
el bien com pues to, mien tras que y re pre sen ta la can ti dad del bien
pro du ci do. Estos con jun tos re sul tan de la eli mi na ción del bien de
ca pi tal in ter me dio del mo de lo. En vir tud de que el bien de ca pi tal no 
es un ar gu men to de las fun cio nes de uti li dad de los con su mi do res,
su eli mi na ción sim pli fi ca el es tu dio de las pro pie da des de los mo de -
los a lar go y cor to pla zos. Por tan to, el con jun to de pro duc ción re -
du ci do a lar go pla zo, Z, se de fi ne por las de si gual da des

l r g³ + £( ) ,y y0

El con jun to de pro duc ción re du ci do a cor to pla zo, Z K( ), aso cia do a
la ca pa ci dad ins ta la da K, sa tis fa ce las de si gual da des

l r g³ + £ £K y y K, 0

El in su mo -l con

l
r g

=
+

+ ¥
£
>

ì
í
î

K y y K
y K

para
para

re pre sen ta la fun ción de cos to a cor to pla zo de la em pre sa aso cia da
con la ca pa ci dad K para la pro duc ción de la can ti dad y del bien
pro du ci do. La grá fi ca de esta fun ción en las coor de na das ( , )y -l
coin ci de con la fron te ra efi cien te del con jun to de pro duc ción re du -
ci do a cor to pla zo Z K( ). El con jun to Z K( ) es no con ve xo de bi do al
cos to fijo del con tex to rK. Te ne mos Z Z K

K
=

³
U

0
( ).

En la grá fi ca 5 se ilus tran las cur vas de cos tos a cor to y lar go pla zos 
de fi ni das en la sec ción I, aso cia das a es tos con jun tos de pro duc ción.

5. Los equi li brios de lar go y cor to pla zos de la em pre sa

Sea ( , )p 1  el sis te ma de pre cios. Enton ces, la ga nan cia de la em pre -
sa aso cia da al vec tor de ac ti vi dad re du ci do ( , )y -l  es igual a py -l.
El vec tor de ac ti vi dad re du ci do ( , )y -l  es una ac ti vi dad de equi li -
brio a lar go pla zo (resp. cor to pla zo) de la em pre sa si ma xi mi za la
ga nan cia su je to a la res tric ción ( , )y Z- Îl  (resp. ( , ) ( )).y Z K- Îl
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Al ser la ga nan cia a lar go pla zo aso cia da a la pro duc ción y igual a 
( ) ,p y- -g r  la em pre sa tie ne una ac ti vi dad de equi li brio a lar go pla -
zo dis tin ta de cero (es de cir, y > 0) si y sólo si p p= = +* .r g  La ga -
nan cia es en to nces nula. Si p p> *, no hay equi li brio a lar go pla zo
para la em pre sa. (La ga nan cia se ría en ton ces ar bi tra ria men te gran -
de.) Si p p< *, el úni co equi li brio a lar go pla zo es la ac ti vi dad cero.
La ga nan cia a lar go pla zo es siem pre 0 en el equi li brio.

La ga nan cia a cor to pla zo aso cia da a la pro duc ción y, dada la ca -
pa ci dad ins ta la da K, y el pre cio p > 0 del bien pro du ci do es igual a
( ) .p y K- -g r   Adviér ta se que, al con tra rio de lo que ocu rre con el
equi li brio de la em pre sa a lar go pla zo, exis te siem pre un equi li brio a 
cor to pla zo para la em pre sa para cual quier pre cio dado p > 0: los
vec to res de ac ti vi dad (0, 0) para p p£ * y ( , ( ) )K K- +r g  para p p³ *
res pec ti va men te. La ga nan cia a cor to pla zo es siem pre ³ 0. Es es tric -
ta men te > 0 para p p> *.

6. Los mo de los de lar go y cor to pla zos

La úni ca em pre sa es pro pie dad del con su mi dor 0. Por tan to, el
con su mi dor 0 tie ne de re cho a toda la ga nan cia py -l dado el vec tor
de ac ti vi dad ( , ).y -l  El con su mi dor 0 ma xi mi za la uti li dad u x0 0 0( , )x
su je to a la res tric ción pre su pues ta ria

px py0 0 0+ = + -x w l
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El con su mi dor i, con i ¹ 0, ma xi mi za u xi i i( , )x  su je to a la res tric -
ción pre su pues ta ria

pxi i i+ =x w

Dado cual quier vec tor de pre cios ( , ),p 1  la so lu ción del pro ble ma de
ma xi ma ción del con su mi dor i es de no ta da por ( , ),xi ix  con  0 £ £i m.

Los mo de los (de equi li brio ge ne ral) a lar go y cor to pla zos P y P(K) 
se de fi nen equi pan do a la em pre sa con los con jun tos de pro duc ción
a lar go y cor to pla zos Z y Z K( ), res pec ti va men te.

III. PROPIEDADES DE LOS MODELOS A LARGO Y CORTO PLAZOS

1. Equi li brios a lar go y cor to pla zos

En los mo de los P y P(K), el vec tor de pre cios ( , )p 1  es de equi li brio
si se sa tis fa cen las igual da des

S
i

m

ix y
=

=
0

(1)

S S
i i

i

m

i

m

= =
= +

0 0
x w l (2)

en que ( , )xi ix  re pre sen tan la de man da del con su mi dor i para 0 £ £i m
y ( , )y -l  es un equi li brio de la em pre sa a lar go y cor to pla zos, res -
pec ti va men te.
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Los equi li brios del mo de lo a lar go pla zo (resp. cor to pla zo) se lla -
man equi li brios de lar go pla zo (resp. cor to pla zo) por ra zo nes ob vias. 
En am bos mo de los las ecua cio nes (1) y (2) tie nen una sola in cóg ni ta: 
el pre cio p del bien pro du ci do. Sin em bar go, la ley de Wal ras im pli -
ca que es tas dos ecua cio nes no son in de pen dien tes.

2. Equi li brios a lar go pla zo

El mo de lo de lar go pla zo P es el de una eco no mía de pro pie dad
pri va da de pro duc ción con ve xa en el sen ti do de De breu (1959). La
exis ten cia y la efi cien cia de Pa re to de los equi li brios a lar go pla zo
son en ton ces una con se cuen cia cla ra de teo re mas ge ne ra les (véa se,
por ejem plo, los teo re mas 16.2 y 16.3 de Ni kai do, 1968).

Sin em bar go, el mo de lo P es tan sen ci llo que se es tu dia me jor con un
en fo que ele men tal di rec to. En pri mer lu gar, en el equi li brio es el con- 
sumo de cada con su mi dor del bien pro du ci do > 0, lo que im pli ca que 
la no ac ti vi dad es in com pa ti ble con el equi li brio. Esto im pli ca que el
úni co vec tor de pre cios de equi li brio po si ble ( , )p 1  es tal que p p= =* g
+ r, el cos to mar gi nal a lar go pla zo. Es ob vio tam bién que p p= *
de fi ne un vec tor de pre cios de equi li brio ( *, )p 1  de la eco no mía de
pro duc ción a lar go pla zo P, y este equi li brio es úni co. De no ta mos
por K* la ca pa ci dad ins ta la da de fi ni da por este equi li brio de lar go
pla zo.
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3. Equi li brios a cor to plazo

Una ver sión de equi li brio ge ne ral del teo re ma de Vi ner-Wong.
El vec tor de pre cios ( *, )p 1  es tam bién un vec tor de pre cios de equi -
li brio del mo de lo de cor to pla zo P( *)K  por que las ecua cio nes de
equi li brio de los mo de los de cor to y lar go pla zos son las mis mas.
Esta es esen cial men te la ver sión del equi li brio ge ne ral del teo re ma
de Vi ner-Wong. Adviér ta se que no re quie re la di fe ren cia bi li dad de
las fun cio nes de cos tos. Ade más, su prue ba se hace en una lí nea.
Entre pa rén te sis, se in fie re del he cho de que ( *, )p 1  sea un equi li brio 
para el mo de lo de cor to pla zo P( *)K  que siem pre exis te un equi li -
brio en el mo de lo de cor to pla zo, a pe sar de que el con jun to de pro -
duc ción a cor to pla zo, Z K( *), no sea con ve xo.

La asig na ción aso cia da al vec tor de pre cios de equi li brio a cor to
pla zo ( *, )p 1  es un óp ti mo de Pa re to del mo de lo de lar go pla zo. En
otras pa la bras, es efi cien te a lar go pla zo.

4. Exis ten cia de va rios equi li brios a cor to pla zo

De mos tra mos que el mo de lo de cor to pla zo P( *)K  po dría te ner
equi li brios di fe ren tes de ( *, )p 1  a pe sar de que sea úni co el equi li brio 
de lar go pla zo ( *, ).p 1

La prue ba es la si guien te. Sea ( , )p 1  un vec tor de pre cios de equi li -
brio del mo de lo de cor to pla zo  P( *).K  Los su pues tos im pli can que la 
pro duc ción del bien pro du ci do y es forzosamen te > 0 en el equi li -
brio. La ma xi mi za ción de la ga nan cia im pli ca en ton ces que ten ga -
mos y K= *.

El con su mi dor 0 ma xi mi za u x0 0 0( , )x  su je to a la res tric ción pre su -
pues ta ria

px p K0 0 0+ = + - -x w g r( *)

que pue de rees cri bir se como

px pK K0 0 0+ = + - +x w g r* ( ( ) *)

Esta res tric ción pre su pues ta ria es equi va len te a que el con su mi -
dor 0 esté do ta do sólo del con jun to de bie nes ( *, ( ) *).K Kw g r0 - +

La ecua ción de equi li brio del mo de lo de cor to pla zo con pro duc -
ción P( *)K
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x K K
= =

= - + +
0 0

0( , ) ( *, ( ) *) ( ,x g r w ) (3)

pue de rees cri bir se como

S S
i i

i

m

i i

m

x K K
= =

= - + +
0

0
1

0( , ) ( *, ( ) *) ( ,x w g r w ) (4)

Esto prue ba que el mo de lo de cor to pla zo P( *)K  con pro duc ción es
equi va len te a la eco no mía de in ter cam bio puro e( *)K  in te gra da por
los mis mos m +1 con su mi do res, en el que el con su mi dor 0 está do ta -
do con el con jun to de bie nes ( *, ( ) *).K Kw g r0 - +  Sólo los vec to res
de pre cios ( , )p 1  de la eco no mía de in ter cam bio puro e( *)K  que sa tis -
fa gan la de si gual dad p p³ = +* g r son equi li brios de la eco no mía de 
pro duc ción a cor to pla zo  P(K*).

De bi do a esta equi va len cia en tre la eco no mía de pro duc ción a
cor to pla zo P( *)K  y la eco no mía de in ter cam bio puro e( *),K  el pro -
ble ma de la plu ra li dad se re du ce al mis mo pro ble ma para una eco -
no mía de in ter cam bio puro con la res tric ción adi cio nal de que sólo
los pre cios del bien pro du ci do que sa tis fa gan la de si gual dad p p³ *
son equi li brios de la eco no mía de pro duc ción P(K*).

Es co no ci do que las eco no mías de in ter cam bio puro pue den te ner 
un nú me ro ar bi tra rio de equi li brio, n. Aun los li bros de tex to más
ele men ta les ofre cen re pre sen ta cio nes de cur vas de ofer ta que se in -
ter sec tan en la caja de Edge worth con tres o más equi li brios, y esto
es su fi cien te para nues tro pro pó si to. La grá fi ca 6 es una re pre sen ta -
ción de la caja de Edge worth de una eco no mía de in ter cam bio puro 
e( *)K  aso cia da a la eco no mía de pro duc ción de cor to pla zo P( *)K  en
el caso m =1 (es de cir, hay dos con su mi do res) que os ten ta tres equi -
li brios. Re cuér de se tam bién que el nú me ro n de equi li brios de las
eco no mías de in ter cam bio puro es ge né ri ca men te im par.

Por tan to, con si de re mos una eco no mía como la re pre sen ta da en
la grá fi ca 6. Se sor tean los n equi li brios de la eco no mía de in ter cam -
bio puro e( *)K  por el pre cio de equi li brio del bien pro du ci do: p( )1

< < <p p n( ) ( )... .2  Bas ta en ton ces se lec cio nar los pa rá me tros g y r de
tal ma ne ra que la suma p* = +g r sea igual a p j( )  para al gu na j n<  a
fin de ob te ner una eco no mía de pro duc ción a cor to pla zo P( *)K  cu -
yas asig na cio nes de equi li brio a cor to pla zo aso cia das con el pre cio 
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p k( ), con j k n< £ , no son efi cien tes a lar go pla zo. Hay n j- ³ 1 de ta -
les equi li brios de lar go pla zo ine fi cien tes.

Por cier to, con vie ne ad ver tir que, al con tra rio de lo que ocu rre
con las eco no mías de pro duc ción con ve xas, como P don de el nú me ro 
de equi li brios es ge né ri ca men te im par, el nú me ro de equi li brios de
la eco no mía de pro duc ción a cor to pla zo P(K*) pue de ser par para las 
do ta cio nes per te ne cien tes a al gún con jun to abier to e im par para
las do ta cio nes per te ne cien tes a al gún otro con jun to. Al con tra rio de
lo que ocu rre con las eco no mías de in ter cam bio puro y las eco no mías
de pro duc ción con ve xas, la pa ri dad del nú me ro de equi li brios no es
una in va rian te de las eco no mías de cor to pla zo.

Se pue den ca rac te ri zar fá cil men te los equi li brios de cor to pla zo
ine fi cien tes a lar go pla zo en tér mi nos del mo de lo de pro duc ción de
cor to pla zo P(K*). La de si gual dad p p pj> =( ) * es equi va len te a que
la ga nan cia de la em pre sa sea es tric ta men te po si ti va para el pre cio p.
Por tan to, los equi li brios de cor to pla zo que son ine fi cien tes a lar go
pla zo son pre ci sa men te los que ge ne ran una ga nan cia es tric ta men te
po si ti va para la em pre sa.

CONCLUSIONES

La eco no mía de pro duc ción a lar go pla zo P con si de ra da en este ar -
tícu lo tie ne un equi li brio úni co (de lar go pla zo) que co rres pon de a 
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p p= = +* .g r  Esta pro pie dad de uni ci dad no es ge ne ral y de pen de
del he cho de que el nú me ro de bie nes del mo de lo re du ci do sea igual
a 2. Con más de dos bie nes po drían exis tir va rios equi li brios de lar go
pla zo. To das las asig na cio nes de equi li brio co rres pon dien tes son
efi cien tes en el sen ti do de Pa re to. Pero im pli can una dis tri bu ción de 
la rique za di fe ren te en tre los con su mi do res. La elec ción de uno de es -
tos equi li brios im pli ca pro ble mas dis tri bu ti vos y este asun to es ca pa
a los lí mi tes del pre sen te ar tícu lo. Pero una vez que se ha se lec cio na -
do tal equi li brio, se ex tien de sin di fi cul tad la lí nea de ra zo na mien to
de este ar tícu lo a ese caso. Por tan to, la con clu sión prin ci pal de que
la com pe ten cia de mer ca do no re gu la da a cor to pla zo po dría no con -
du cir a la efi cien cia a lar go pla zo, aun cuan do la ca pa ci dad se fije a
cier to va lor óp ti mo a lar go pla zo, aún es cier ta para un nú me ro ar bi -
tra rio de bie nes, con su mi do res y pro duc to res.

La exis ten cia de va rios equi li brios a cor to pla zo ame ri ta al go más
que una no ta de pie de pá gi na. Se in fie re de las pro pie da des del mo -
de lo de in ter cam bio pu ro que el nú me ro de equi li brios es ma yor
que uno siem pre que el vec tor de in ter cam bios ne tos en el equi li brio 
sea su fi cien te men te gran de (véa se Ba las ko, 1988, sub sec ción 4.5.4, y 
en el ca so de dos con su mi do res, 6.3.3). En el con tex to ac tual, es te
vec tor de in ter cam bios ne tos no pue de ha cer se ar bi tra ria men te pe -
que ño —un pro ce di mien to pa ra im po ner la uni ci dad— por que no
hay do ta cio nes in di vi dua les del bien pro du ci do. En efec to, pue den
en con trar se fá cil men te ejem plos de equi li brios múl ti ples, aun con
pre fe ren cias muy or di na rias (ex clu yen do las que se de fi nen por
fun cio nes de uti li dad log-li nea les), só lo te nien do el vec tor de in ter -
cam bios ne tos su fi cien te men te grande.

Dado que no pue de ex cluir se la exis ten cia de equi li brios de cor to
pla zo que sean ine fi cien tes a lar go pla zo, la com pe ten cia de mer ca do 
a cor to pla zo debe com ple men tar se con al gu na re gu la ción si la meta
es la efi cien cia a lar go pla zo en to das las cir cuns tan cias. Dado que los
equi li brios de cor to pla zo ine fi cien tes a lar go pla zo son de ma ne ra
pre ci sa los que ge ne ran una ga nan cia es tric ta men te po si ti va en el
sen ti do del mo de lo de Arrow-De breu, su in con ve nien cia es re for za -
da por el he cho de que las em pre sas son ten ta das a se lec cio nar los
con pre fe ren cia a los equi li brios efi cien tes a lar go pla zo ejer cien do
un po der de mer ca do ade cua do. Una me di da con tra ria sen ci lla con -
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sis te en la in tro duc ción de al gún tope para las ga nan cias de la em -
pre sa. La ga nan cia cero en el sen ti do del mo de lo de Arrow-De breu
co rres pon de a una tasa de re mu ne ra ción del ca pi tal que sea igual a
la tasa del mer ca do para ac ti vos si mi lar men te ries go sos. Un tope en la 
tasa de ren di mien to de la em pre sa es todo lo que se re quie re para im -
pe dir que una em pre sa dada, y más en ge ne ral el me ca nis mo del
mer ca do, se lec cio nen equi li brios ine fi cien tes a lar go pla zo.
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