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RESUMEN

Se pre sen ta una des crip ción de los fac to res que de ben to mar se en cuen ta en
el es ta ble ci mien to de un ré gi men fis cal para la ac ti vi dad pe tro le ra y que ase gu -
re una apro pia da ex plo ta ción de los re cur sos na tu ra les. Se des cri be el ré gi -
men fis cal que apli ca ba a Pe tró leos Me xi ca nos (Pe mex) has ta 2005 así como
la pro ble má ti ca que ge ne ra ba en la si tua ción fi nan cie ra de Pe mex y en la
toma de de ci sio nes efi cien tes de in ver sión. Se des cri be el nue vo ré gi men fis -
cal y sus be ne fi cios en fo cán do se en el efec to que pro vo ca en la car te ra de in -
ver sión de la em pre sa, per mi tien do que un gran nú me ro de pro yec tos que
con el ré gi men fis cal an te rior te nían re sul ta dos fi nan cie ros ne ga ti vos des -
pués de im pues tos, con el nue vo ré gi men fis cal sean ren ta bles eco nó mi ca -
men te. Por úl ti mo, se pre sen ta un aná li sis com pa ra ti vo que se rea li zó en
dis tin tos paí ses del mun do, con el ob je ti vo de eva luar la com pe ti ti vi dad del
nue vo ré gi men fis cal, tan to para pro yec tos de cru do como de gas.

ABSTRACT

A des crip tion is pre sen ted which con tains the fac tors to be con si de red in the
es ta blish ment of a fis cal re gi me for the oil & gas ac ti vity, which as su res an
ade qua te ex ploi ta tion of na tu ral re sour ces. The re is a des crip tion of the fis -
cal re gi me ap pli ca ble to Pe mex un til 2005, which also pre sents the cha llen -
ges po sed by that re gi me to the com pany’s fi nan cial si tua tion and to mar king 
ef fi cient in vest ment de ci sions. Sub se quently, the new fis cal re gi me is des cri -
bed, with a fo cus on the be ne fits to the com pany’s pro ject port fo lio, sin ce
many pro jects which were not pro fi ta ble un der the pre vious fis cal re gi me
have be co me eco no mi cally pro fi ta ble un der the new re gi me. Fi nally, a com -
pa ra ti ve analy sis per for med for va rious coun tries is pre sen ted, in or der to
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eva lua te the com pe ti ti ve ness of the new fis cal re gi me, for both cru de and nat-
ural gas pro jets.

INTRODUCCIÓN

La di ver si dad en los cos tos de pro duc ción de pe tró leo en el mun do es muy am -
plia. Exis ten paí ses como Ara bia Sau di ta y Ku wait con es truc tu ras de cos tos
de pro duc ción in fe rio res a 6 dó la res por ba rril y re gio nes como Nor te amé ri -
ca y el Mar del Nor te con es truc tu ras de cos tos por arri ba de 30 dó la res por
ba rril. La dis per sión en los cos tos de pro duc ción en tre paí ses obe de ce, fun -
da men tal men te, a las ca rac te rís ti cas geo ló gi cas de los cam pos pro duc to res.
De bi do a que el pre cio del cru do en el mer ca do se fija en el pun to en el que
coin ci den la ofer ta y la de man da, el úl ti mo ba rril de cru do ofre ci do en el
mer ca do va a ser aquel cuyo cos to de pro duc ción coin ci da con el pre cio de
equi li brio, lo que deja una di fe ren cia im por tan te en va lor para al gu nos paí -
ses en tre el pre cio de equi li brio en el mer ca do y el cos to de pro duc ción. Esta
di fe ren cia es con si de ra da como una ren ta eco nó mi ca que le gí ti ma men te los
go bier nos han bus ca do apro piar se.1

Una ta rea im por tan te de los go bier nos de paí ses con re cur sos pe tro le ros
ha si do ela bo rar sis te mas im po si ti vos que per mi tan ob te ner la ren ta eco nó -
mi ca de es ta ac ti vi dad de ma ne ra efi cien te y que per mi tan, a su vez, un mon -
to apro pia do de uti li da des a las em pre sas en car ga das de las ac ti vi da des de
explo ra ción y ex plo ta ción de hi dro car bu ros. La exis ten cia de di chas uti li -
da des es el fac tor que mo ti va el in te rés de las em pre sas de sa rro lla do ras de
hi dro car bu ros en in ver tir en los paí ses pe tro le ros y que ha cen po si ble es ta
ac ti vi dad.

Aun cuan do es con gruen te te ner un sis te ma im po si ti vo que les per mi ta
cap tar la ren ta eco nó mi ca a los go bier nos y dar un ren di mien to apro pia do a
las empre sas, exis te una gran con tro ver sia acer ca del me ca nis mo im po si ti vo
que se de be apli car a las em pre sas de ma ne ra que, de los in cen ti vos apro pia -
dos pa ra rea li zar la ac ti vi dad pe tro le ra, con si de ran do tan to la es truc tu ra de
im pues tos apli ca bles co mo el ni vel al que de be fi jar se la ta sa de im pues tos,
per mi ta un ren di mien to apro pia do pa ra las em pre sas con ce sio na rias. En la
ex plo ta ción de hi dro car bu ros el ob je ti vo del go bier no pro pie ta rio de és tos es 
ma xi mi zar el va lor de sus re cur sos na tu ra les. Pa ra rea li zar es to los go bier nos
de ben pro mo ver el de sa rro llo de las ac ti vi da des de ex plo ra ción y pro duc ción,
me dian te la ela bo ra ción de sis te mas fis ca les que ge ne ren un ren di mien-
to apro pia do y jus to pa ra la in dus tria, eli mi nan do ga nan cias ex traor di na -
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rias a las em pre sas con ce sio na rias y que per mi tan la com pe ten cia en es tas
ac ti vi da des.

La ela bo ra ción de un ré gi men fis cal apro pia do pa ra las ac ti vi da des pe tro -
le ras de be to mar en cuen ta los ries gos eco nó mi cos y geo ló gi cos aso cia dos a
es ta ac ti vi dad. Con si de ran do es tos fac to res, el ré gi men de be per mi tir ga nan -
cias ra zo na bles a las em pre sas con ce sio na rias. Si el ré gi men fis cal per mi te
una ade cua da com bi na ción en tre ren di mien to y ries go, ha brá in te rés de las
em pre sas en de sa rro llar las ac ti vi da des pe tro le ras; sin em bar go, la apli ca -
ción de una car ga fis cal ex ce si va, no com pen sa da por un ries go geo ló gi co ba jo, 
for zo sa men te evi ta ría el in te rés de las em pre sas con ce sio na rias en par ti ci -
par en el de sa rro llo pe tro le ro del país co rres pon dien te. En ese sen ti do, un
po ten cial geo ló gi co al to pue de jus ti fi car una car ga fis cal al ta, mien tras que
un po ten cial geo ló gi co ba jo de be es tar co rre la cio na do con una car ga fis cal
ba ja pa ra com pen sar el ries go y per mi tir el in te rés de los con ce sio na rios.

Un ele men to fun da men tal pa ra pro mo ver la ac ti vi dad pe tro le ra en cual -
quier país es que exis ta un equi li brio ade cua do en tre la apro pia ción de la
ren ta eco nó mi ca y el ren di mien to de la in ver sión que ob ten gan las em pre sas
pro duc to ras por de sa rro llar el hi dro car bu ro en su te rri to rio. En es te sen ti -
do, las em pre sas de ben ob te ner un ren di mien to ra zo na ble de sus in ver sio nes 
pa ra cu brir el mon to de la deu da en que in cu rren pa ra rea li zar las ac ti vi da -
des de ex plo ra ción y pro duc ción; el ca so de Mé xi co no es la ex cep ción, ya
que la na ción de be apro piar se de los ren di mien tos ex traor di na rios aso cia dos
a la ren ta eco nó mi ca y Pe tró leos Me xi ca nos* de be ob te ner un ren di mien to
ra zo na ble de las in ver sio nes que le per mi tan cu brir la deu da en la que ha in -
cu rri do pa ra de sa rro llar es tas ac ti vi da des.

Cual quier ré gi men fis cal apli ca ble a Pe tró leos Me xi ca nos de be di fe ren -
ciar cla ra men te la ren ta eco nó mi ca per te ne cien te a la na ción del ren di mien -
to de la in ver sión que se ob ten ga por el uso de los ac ti vos, de ma ne ra que
per mi ta a Pe mex te ner una si tua ción fi nan cie ra sus ten ta ble en el me dia no y
lar go pla zos y ga ran ti ce a la na ción una ex plo ta ción efi cien te de los re cur sos
pe tro le ros. El ré gi men fis cal pa ra Pe tró leos Me xi ca nos apro ba do en no viem -
bre de 2005 fue ela bo ra do por el Con gre so de la Unión to man do en cuen ta
ese ob je ti vo.

I. RÉGIMEN FISCAL ANTERIOR (RED)

La pro duc ción, dis tri bu ción y co mer cia li za ción de pe tro lí fe ros y pe tro quí -
mi cos pro vo ca ba pér di das a Pe mex cuan do se con so li daban sus in gre sos, ya
que es tas ac ti vi da des es ta ban in clui das den tro del es que ma co no ci do como
RED; de bi do a que apli ca ba una tasa de 60.8% en los in gre sos to ta les de es tas
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ac ti vi da des, la ma yo ría de los pro yec tos de in ver sión aso cia dos a es tas ac ti vi -
da des no eran ren ta bles des pués de de re chos. Tí pi ca men te el ré gi men apli -
ca ble a es tas ac ti vi da des es una tasa res pec to a sus uti li da des. A pe sar de su
es ca sa o nula ren ta bi li dad, Pe tró leos Me xi ca nos de bía rea li zar los para cum -
plir sus obli ga cio nes de su mi nis tro na cio nal.2 De la im por ta ción y ven ta de
pe tro lí fe ros y gas sólo se re cu pe ra ba 39.2% de su cos to, ya que cuan do Pe mex
im por ta ba pro duc tos para sa tis fa cer la de man da na cio nal los in gre sos aso -
cia dos a es tas ac ti vi da des tam bién se con si de ran den tro de la base gra va ble
de la RED (60.8% de los in gre sos).

En el mun do, cuan do el pre cio del cru do es al to, las em pre sas pe tro le ras
apro ve chan los in gre sos adi cio na les pa ra re du cir sus ni ve les de apa lan ca -
mien to o pa ra in ver tir. Sin em bar go, la RED de ja ba a Pe mex in di fe ren te a es -
tas si tua cio nes, ya que le im pe día dis po ner de esos re cur sos ex ce den tes. De
he cho, des pués de de re chos, el flu jo por ba rril de Pe mex era ca si cons tan te,
al re de dor de dos dó la res por ba rril.

Un in con ve nien te no to rio que te nía la RED era la do ble tri bu ta ción que
se ge ne ra ba cuan do se ex por ta ba cru do y cuan do se im por ta ban pro duc tos
(ga so li na, die sel o gas LP) pa ra cu brir la de man da na cio nal. El cru do ex por -
ta do y reim por ta do co mo re fi na do por Pe mex cau sa ba do ble tri bu ta ción,
la pri me ra co mo ven ta de cru do y la se gun da co mo ven ta de pe tro lí fe ros.

748 EL TRIMESTRE ECONÓMICO

2 Véa se en la grá fi ca A2 del apén di ce 4 el dia gra ma de la me cá ni ca de apli ca ción del an te rior
ré gi men fis cal (RED).
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Ade más, de bi do a que las fór mu las de pre cio de es tos pro duc tos par ten
del cos to de im por ta ción, Pe mex re cu pe ra ba só lo 39.2% del cos to en que
incu rría por co mer cia li zar los, en el me jor de los ca sos, cuan do no exis tían
sub si dios.

Otro in con ve nien te del ré gi men fis cal co no ci do co mo RED es que el mon to
de los de re chos pa ga dos es muy va ria ble co mo por cen ta je de la uti li dad ne ta
an tes de de re chos, de bi do a que la vo la ti li dad en los pre cios del cru do y el di -
se ño de la RED ha cen que la ta sa fis cal im plí ci ta al flu jo de in gre sos de Pe mex 
se in cre men te y re duz ca en pro por ción di rec ta al pre cio del cru do, ha cién -
do la muy vo lá til y, en con se cuen cia, po co pre de ci ble, lo que no ha per mi ti do
una pla nea ción de lar go pla zo orien ta da a ma xi mi zar el va lor de la em pre sa.
En los pa sa dos sie te años los de re chos han re pre sen ta do más de 100% de la
uti li dad an tes de de re chos, lo que ha ge ne ra do que la em pre sa pre sen te re -
sul ta dos ne ga ti vos des de 1998.

En re su men, la si tua ción fi nan cie ra de Pe mex es pre ca ria y la evo lu ción
re cien te de los in di ca do res fi nan cie ros de la mis ma mues tra un de te rio ro
con ti nuo. Esta ten den cia de be ser re ver ti da en el pla zo in me dia to a tra vés de 
di ver sas ini cia ti vas den tro y fue ra de Pe mex. Una de las ini cia ti vas ex ter nas
más re le van tes es el cam bio de ré gi men fis cal pa ra per mi tir a la em pre sa
ope rar en con di cio nes fis ca les com pe ti ti vas si mi la res a las con di cio nes en
que ope ran otras em pre sas pe tro le ras en el mun do.3 Un pro ble ma adi cio nal
de la RED es que ge ne ra ba dis tor sio nes en la asig na ción del ca pi tal a los pro -
yec tos de in ver sión, ya que mo di fi ca ba las elec cio nes an tes y des pués de de -
re chos. El or den que da la eva lua ción eco nó mi ca fu tu ra de los pro yec tos de
in ver sión de ex plo ta ción y ex plo ra ción de hi dro car bu ros an tes y des pués
de de re chos no es mo nó to no, ya que se mo di fi ca el or den en que se je rar qui -
zan los pro yec tos des pués de de re chos.

Sin em bar go, co mo se pue de ob ser var en la grá fi ca 2, los re sul ta dos que se 
ob tie nen al eva luar al gu nos de los pro yec tos más re pre sen ta ti vos de la car te -
ra de in ver sio nes de Pe mex Explo ra ción y Pro duc ción es que el or den que
da la eva lua ción eco nó mi ca fu tu ra de los pro yec tos se man tie ne an tes y des -
pués de de re chos con el nue vo ré gi men fis cal.4 Por otro la do, en la ca de na de
in ver sión de ex plo ra ción y pro duc ción exis ten pro yec tos que aun que son
atrac ti vos an tes de de re chos, la RED los ha cía in via bles o po co atrac ti vo rea -
li zar los. Esta in via bi li dad lle va ba a es te or ga nis mo a to mar la de ci sión de no
de sa rro llar los, re du cien do el po ten cial fu tu ro de pro duc ción de hi dro car -
bu ros, con un efec to si mi lar en la re cau da ción ya que re sul ta ban ne ga ti vos o
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ver sio nes de Pe mex.



mar gi na les al apli car la RED. Sin em bar go, con la apli ca ción del nue vo ré gi -
men fis cal el va lor eco nó mi co de la car te ra se in cre men ta al per mi tir que
mu chos pro yec tos re sul ten ren ta bles para la empresa.

II. NUEVO RÉGIMEN FISCAL

El nue vo ré gi men fis cal se com po ne prin ci pal men te por tres de re chos: el de -
re cho or di na rio so bre hi dro car bu ros (DOH), el de re cho so bre hi dro car bu ros 
para el Fon do de Es ta bi li za ción (DSHFE) y el de re cho ex traor di na rio so bre
ex por ta ción de pe tró leo (DEEP). El DOH se cal cu la como una tasa so bre uti li -
da des ne tas, es de cir in gre sos por la ven ta de cru do y gas me nos gas tos y cos tos,
den tro de los cua les es po si ble in cluir los gas tos de ope ra ción y ad mi nis tra -
ción, la in ver sión en ex plo ra ción, de sa rro llo, duc tos, man te ni mien to no ca -
pi ta li za ble, re cu pe ra ción se cun da ria e in ver sión de años an te rio res, así
como las can ti da des efec ti va men te pa ga das por el DSHFE y el DEEP.

En el ca so de exis tir re ma nen tes no de du ci dos se tie ne un pe rio do de sie te
años pa ra in cluir los en el cos to por de du cir. Du ran te los pri me ros cua tro años 
la ta sa apli ca ble es fun ción del pre cio ob ser va do de la mez cla me xi ca na de
pe tró leo cru do y del año de que se tra te. A par tir de 2010 la ta sa se rá cons tan -
te de 79%, in de pen dien te men te del pre cio de la mez cla.

El DSHFE es el re sul ta do de mul ti pli car una ta sa, que de pen de del pre cio
de ex por ta ción, por el va lor anual del to tal de la ex trac ción de pe tró leo cru -
do. Esta ta sa se in cre men ta uni for me men te en 1% par tien do de 1% cuan do
el pre cio de la mez cla me xi ca na es de 22 dó la res por ba rril a 10% cuan do el
pre cio al can za o su pe ra los 31 dó la res por ba rril. El des ti no de es te de re cho
es el Fon do de Esta bi li za ción pa ra los Ingre sos Pe tro le ros y es de du ci ble del
DOH. Fi nal men te, el DEEP se cal cu la al mul ti pli car la ta sa de 13.1% por la di -
fe ren cia en tre el pre cio de ex por ta ción y el pre cio es ta ble ci do en la Ley de
Ingre sos de la Fe de ra ción del año co rres pon dien te por el vo lu men de cru do
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ex por ta do, siem pre y cuan do la di fe ren cia re sul te po si ti va. El des ti no de los
re cur sos ob te ni dos por es te de re cho se in te gra al Fon do de Esta bi li za ción
pa ra los Ingre sos de las Enti da des Fe de ra ti vas y se rá acre di ta ble con tra el
DSHFE.5

III. BENEFICIOS DEL NUEVO RÉGIMEN FISCAL

Es un ré gi men fis cal com pe ti ti vo al com pa rar lo con los re gí me nes fis ca les de
paí ses con ca rac te rís ti cas geo ló gi cas, de cos tos de de sa rro llo y de pro duc ción 
si mi la res a los de Mé xi co que per mi ten de du cir del pago de de re chos, los cos -
tos de ex plo ra ción de cru do y gas, lo cual se tra du ci rá en una ma yor ac ti vi dad
de ex plo ra ción y pro duc ción e im pli ca una ma yor in cor po ra ción de re ser vas 
y pro duc ción de hi dro car bu ros. Asi mis mo, pro mue ve un man te ni mien to
ade cua do de las ins ta la cio nes pe tro le ras al ha cer de du ci bles de de re chos los
cos tos re la cio na dos con es tas ac ti vi da des. Per mi te dar un tra ta mien to fis cal
di fe ren cia do a las ac ti vi da des de ex plo ra ción y ex plo ta ción de hi dro car bu -
ros res pec to a las ac ti vi da des re la cio na das con el pro ce sa mien to del pe tró -
leo, del gas y la pro duc ción de pe tro quí mi cos. De he cho, a las ac ti vi da des
de pro ce sa mien to de cru do (re fi na ción), pro ce sa mien to de gas y ela bo ra ción de
pe tro quí mi cos se les apli ca rá el im pues to so bre ren di mien tos pe tro le ros
(IRP), que es equi va len te a un im pues to a la uti li dad que se ge ne re en es tas
ac ti vi da des (si mi lar al im pues to so bre la ren ta apli ca ble a em pre sas).

Fi nal men te, es des ta ca ble el he cho de que eli mi na las dis tor sio nes eco nó -
mi cas en la to ma de de ci sio nes de in ver sión, de ope ra ción y de co mer cia li za -
ción de pro duc tos ge ne ra das por el ac tual ré gi men fis cal y con tri bu ye a
me jo rar la si tua ción fi nan cie ra de la em pre sa, ya que la deu da en que se in -
cu rre pa ra fi nan ciar los pro yec tos de in ver sión dis mi nui rá en los pró xi mos
años en un mon to si mi lar al de los de re chos aho rra dos en tre el ac tual ré gi -
men fis cal y el apro ba do.

Es im por tan te des ta car que los aho rros ge ne ra dos por la apli ca ción del
nue vo ré gi men fis cal se des ti na rán en su to ta li dad a pro yec tos de in ver sión y
gas tos de man te ni mien to de Pe tró leos Me xi ca nos.6 El ré gi men fis cal apro ba -
do no al te ra no to ria men te las de ci sio nes de in ver sión de Pe mex, ya que la je -
rar qui za ción de los pro yec tos de ex plo ra ción y ex plo ta ción an tes y des pués
de de re chos se man tie ne y, en ese sen ti do, es neu tral.

Por otro la do, con el ré gi men fis cal an te rior (RED) Pe mex Explo ra ción y
Pro duc ción tie ne in cen ti vos a no rea li zar la ma yo ría de los pro yec tos re la -
cio na dos con los ya ci mien tos y cuen tas con la ma yor can ti dad de re ser vas y
re cur sos pros pec ti vos (Chi con te pec, aguas pro fun das, gas no aso cia do, etc.),
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ya que re sul tan ne ga ti vos o mar gi na les al apli car el ré gi men fis cal. Sin em -
bar go, con la apli ca ción del nue vo ré gi men fis cal el va lor eco nó mi co de la
car te ra se in cre men ta de bi do a que per mi te que mu chos pro yec tos re sul ten
ren ta bles pa ra la em pre sa. Co mo se ob ser va en la grá fi ca 3 el va lor pre sen te
ne to de la car te ra cre ce y pa sa de ser ne ga ti vo a po si ti vo.

Lo an te rior se ex pli ca por la ren ta bi li dad que pre sen tan los pro yec tos a
raíz del cam bio de ré gi men, lo que per mi ti rá a Pe mex: i) dis mi nuir el ries go
en la to ma de de ci sio nes de in ver sión; ii) de sa rro llar y re cla si fi car un ma yor
vo lu men de re ser vas de mo do eco nó mi ca men te via ble, y iii) me jo rar la si tua -
ción fi nan cie ra de la em pre sa.

1. Be ne fi cios otor ga dos en la car te ra de pro yec tos de ex plo ra ción
y pro duc ción por el cam bio de ré gi men fis cal

La en tra da en vi gen cia del nue vo ré gi men fis cal im pli ca un in cre men to de
la re ser va pe tro le ra eco nó mi ca men te ren ta ble, al pa sar de 30 mil mi llo nes
de ba rri les de pe tró leo cru do equi va len te (lo que re pre sen ta 18 años de pro duc -
ción de pe tró leo) con el es que ma de la RED, a más de 40 mil mi llo nes de ba -
rri les de pe tró leo cru do equi va len te (que sig ni fi can 25 años de pro duc ción
de pe tró leo) con el nue vo ré gi men fis cal; es to se de be a que el cos to de equi li -
brio7 que re sul ta al apli car el an te rior ré gi men fis cal a los pro yec tos de ex -
plo ra ción y pro duc ción es ma yor al cos to de equi li brio que re sul ta con el
nue vo ré gi men, lo que se ob ser va en las grá fi cas 4 y 5.
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GRÁFICA 3. Va lor pre sen te de la car te ra de in ver sión de ex plo ra ción
y pro duc ción

(Por cen ta je)

a Nue vo ré gi men fis cal (NRF) con si de ra la eli mi na ción del cos to lí mi te en 2010.

7 Es el pre cio ne ce sa rio para que un pro yec to al can ce a cu brir sus cos tos e im pues tos de modo 
eco nó mi ca men te ren ta ble; es de cir, que ge ne re un va lor pre sen te neto ma yor o igual a cero
(brea ke ven).



Es de cir, con el ré gi men an te rior (RED) pa ra de sa rro llar la to ta li dad de las 
re ser vas pe tro le ras ac tua les se ría ne ce sa rio que du ran te to da la vi da de los
pro yec tos los pre cios en el mer ca do fue ran igua les o su pe rio res a 35 dó la -
res/bpce de la mez cla me xi ca na, sin con si de rar la in cor po ra ción de nue vos
pro yec tos con cos tos su pe rio res a los ac tua les.

Por otra par te, con el nue vo ré gi men fis cal pa ra de sa rro llar es te po ten cial 
se re quie re un pre cio pro me dio in fe rior, de apro xi ma da men te 25 dó la -
res/bpce, es de cir un me nor cos to fis cal pa ra los pro yec tos, lo que per mi ti rá
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GRÁFICA 5. Cos tos to ta les para pro yec tos de cru do y gas aso cia do con
el nue vo ré gi men fis cal
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GRÁFICA 4. Cos tos to ta les para pro yec tos de cru do y gas aso cia do RED



a Pe mex in cor po rar, de sa rro llar y pro du cir re ser vas pe tro le ras con cos tos
de equi li brio des pués de de re chos me no res.

2. Aná li sis de los pro yec tos de explo ra ción y pro duc ción
con dis tin tos re gí me nes fis ca les

Par ti cu lar men te, con el fin de eva luar la com pe ti ti vi dad del nue vo ré gi -
men fis cal res pec to a otros paí ses se se lec cio na ron los pro yec tos re pre sen ta -
ti vos de la car te ra de in ver sión de ex plo ra ción y pro duc ción, en fo ca dos en la 
pro duc ción de cru do y gas no aso cia do, pa ra eva luar los con re gí me nes de
otros paí ses. Lo an te rior con ob je to de ha cer un aná li sis com pa ra ti vo lo más
jus to po si ble, ya que, co mo se co men tó lí neas arri ba, la gran dis per sión en cos -
tos de pro duc ción atri bui ble fun da men tal men te a las ca rac te rís ti cas geo ló gi cas
en tre paí ses y re gio nes pe tro le ras ha ce en par ti cu lar com ple jo rea li zar es tas
com pa ra cio nes. Los re sul ta dos de es te aná li sis se pre sen tan a con ti nua ción.8

El nue vo ré gi men fis cal da un tra ta mien to fis cal dis tin to a los pro yec tos de 
cru do y gas na tu ral aso cia do res pec to a los pro yec tos de gas na tu ral no aso cia -
do, por lo que se pre sen ta un aná li sis com pa ra ti vo, res pe tan do es ta dis tin ción.

a) Pro yec tos de cru do y gas na tu ral aso cia do. Pa ra cam pos de cru do pe -
sa do y ex tra pe sa do en aguas so me ras en Mé xi co9 se com pa ró el nue vo ré gi -
men fis cal con el apli ca ble en aguas so me ras de los Esta dos Uni dos, de bi do a
su cer ca nía geo grá fi ca. Se com pa ró tam bién con el ré gi men apli ca ble en Co -
lom bia, por el ma ne jo de sus cru dos pe sa dos en aguas so me ras y en zo nas te -
rres tres, ya que pre sen tan cos tos si mi la res a los de Mé xi co. Co mo re sul ta do
de es ta com pa ra ción se ob ser va que la par ti ci pa ción del go bier no10 es ma yor
que el ré gi men de los Esta dos Uni dos pa ra aguas so me ras y me nor que el tra -
ta mien to que Co lom bia apli ca al cru do pesado.

En el mis mo sen ti do, pa ra cam pos de cru do li ge ro ma ri no en aguas so me ras
y en aguas se mi pro fun das en Mé xi co, se com pa ró con el ré gi men fis cal apli -
ca ble en las aguas so me ras y pro fun das de los Esta dos Uni dos, de bi do a su
cer ca nía geo grá fi ca. Ade más, se com pa ra ron los cam pos de aguas pro fun das
con los re gí me nes de Ni ge ria y Egip to por sus si mi li tu des en las pro duc cio -
nes por po zo con Mé xi co, así co mo en los cos tos de ex plo ra ción y de sa rro llo
pa ra es te ti po de pro yec tos. El com pa ra ti vo mues tra que la par ti ci pa ción del 
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8 La des crip ción de los re gí me nes se pre sen ta en el apén di ce 1.
9 El cri te rio para con si de rar un pro yec to como de aguas so me ras es que pre sen te un ti ran te

de agua in fe rior a 200 me tros; para ser con si de ra do como de aguas se mi pro fun das debe tener un
ti ran te de agua en tre 200 y 500 me tros y, por úl ti mo, para ser con si de ra do como de aguas pro -
fun das debe te ner un ti ran te de agua ma yor a 500 me tros. Véa se apén di ce 2.

10 La par ti ci pa ción del go bier no, tam bién co no ci da como Go ver nment Take (in gre sos del go -
bier no res pec to al va lor pre sen te an tes de de re chos), de fi ne el por cen ta je de la uti li dad an tes de
de re chos, que por me dio de la re cau da ción de de re chos se que da el go bier no. Si es ma yor a 100% 
el pro yec to paga más de re chos que la uti li dad ge ne ra da por el mis mo an tes de de re chos.



go bier no en el nue vo ré gi men fis cal es me nor que en Indo ne sia pe ro ma yor
que en Te jas —ma ri no so me ro y ma ri no pro fun do, Egip to pro fun do y Ni ge -
ria pro fun do (cuan do así apli ca).

Asi mis mo, se ha ce un aná li sis de in ci den cia del ré gi men en re gio nes con
es truc tu ras de cos tos al tas, de lo que se in fie re que el de sa rro llo de es tos
cam pos re sul ta ne ga ti vo des pués de apli car el nue vo ré gi men fis cal, ya que la 
par ti ci pa ción del go bier no su pe ra el 100%. Esta com pa ra ción se rea li zó con
los re gí me nes im po si ti vos apli ca bles en las ex plo ta cio nes te rres tres de Te jas,
de bi do prin ci pal men te a la cer ca nía geo grá fi ca con Mé xi co y con Co lom bia
por la si mi li tud de cos tos. Re sul ta do de es ta eva lua ción se ob ser va que el ré -
gi men más one ro so es el de Co lom bia apli ca ble al cru do pe sa do (89%) y des -
pués el de Te jas (81%).

CUADRO 1. Pro yec tos de cru do: Par ti ci pa ción del go bier no
(Por cen ta je)

Pro yec to
Te jas

te rres tre

Co lom bia
(cru do
pe sa do)

Indo ne sia
Ni ge ria

pro fun do

Ma ri no
so me ro

(Esta dos
Uni dos)

Ma ri no
pro fun do
(Esta dos
Uni dos)

Egip to
pro fun do

Nue vo
ré gi men
fis cal 

(Pe mex)

Cru do ex tra-
 pe sa do 79 57 77
Te rres tre, al tos
 cos tos 81 89 96
Cru do li ge ro
 ma ri no 96 60 79
Cru do ma ri no
 so me ro 90 104 95
Te rres tre,
 ma du ro 72 91 83
Aguas pro fun das 97 77 47 76 97

b) Pro yectos de gas na tu ral no aso cia do. En el ca so de cam pos de gas no
aso cia do en Mé xi co se com pa ró el nue vo ré gi men fis cal con el apli ca ble en
Te jas por su cer ca nía geo grá fi ca y ca rac te rís ti cas geo fí si cas si mi la res; con Al -
ber ta (Ca na dá), de bi do a la se me jan za en la pro duc ti vi dad por po zo; con
Indo ne sia por el ta ma ño de los cam pos y los cos tos de pro duc ción, y con Co -
lom bia por su ana lo gía en los cos tos de pro duc ción com pa ra dos con los cam -
pos de Mé xi co. Con el nue vo ré gi men fis cal los prin ci pa les pro yec tos de gas
no aso cia do del nor te del país re sul tan ren ta bles; aun cuan do la par ti ci pa -
ción del go bier no as cien de a 85%, és ta se en cuen tra por de ba jo de Indo ne sia
y Te jas.

Pa ra el res to de los pro yec tos de gas no aso cia do, a pe sar de que la par ti ci -
pa ción del go bier no os ci la en tre 76 y 95%, en nin gún ca so son ne ga ti vos,
siem pre por de ba jo de Te jas y en al gu nos ca sos de Indo ne sia.
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CUADRO 2. Pro yec tos de gas no aso cia do: Par ti ci pa ción del go bier noa

(Por cen ta je)

Pro yec to 
Te jas 

(Esta dos
Uni dos)

Alber ta
(Ca na dá)

Indo ne sia Co lom bia

Nue vo
ré gi men

fis cal
(Pe mex)

Gas no aso cia do, so me ro 103 40 85 60 95

Gas no aso cia do, ma ri no (1) 74 36 66 41 84

Gas no aso cia do, ma ri no (2) 84 39 70 50 76

Gas no aso cia do, ma ri no (3) 87 37 84 49 76

Gas no aso cia do nor te (1) 135 32 124 72 85

Gas no aso cia do nor te (2) 226 41 165 118 85

Gas no aso cia do su roes te 110 43 104 55 94
a Go ver nment Take: ingre sos del go bier no res pec to al va lor pre sen te an tes de de re chos. Los

de ta lles de la cla si fi ca ción se mues tran en el apén di ce 2.

IV. COMENTARIOS FINALES

El nue vo ré gi men fis cal re sul ta com pe ti ti vo para Pe tró leos Me xi ca nos, ya
que le per mi te rea li zar ac ti vi da des de ex plo ra ción y pro duc ción de ma ne ra
ren ta ble y, de igual modo, ase gu ra al go bier no ob te ner una ren ta pe tro le ra
sin que se afec te no to ria men te las fi nan zas pú bli cas. Se debe des ta car que
exis ten re ser vas pe tro le ras por de sa rro llar y pro du cir con con di cio nes geo -
ló gi cas que im pli can una es truc tu ra de cos tos di fe ren te de la que ac tual men -
te Pe mex pre sen ta, por lo que será im por tan te ela bo rar me ca nis mos fis ca les
que ge ne ren los in cen ti vos ne ce sa rios para que pue dan ser con si de ra das
como re ser vas eco nó mi ca men te rentables.

Un com po nen te im por tan te del nue vo ré gi men fis cal es el cos to de pro -
duc ción de du ci ble de la ba se gra va ble. Un re to pa ra el go bier no fe de ral y la
em pre sa es vi gi lar la evo lu ción de es te cos to, ya que en su fi ja ción de be rá
con si de rar se la com po si ción de la car te ra de in ver sio nes de la em pre sa y la
cur va de cos to de pro duc ción en di cha car te ra. El ries go del go bier no fe de -
ral es per mi tir la de duc ción de cos tos de pro duc ción por en ci ma de los cos tos 
efi cien tes, lo que ge ne ra ría el dis pen dio y la des truc ción de va lor eco nó mi co. 
En el ca so de Pe mex el ries go es te ner un cos to de du ci ble muy ba jo que in hi -
ba la ex plo ta ción de re ser vas aun con prác ti cas ope ra ti vas eficientes.

CONCLUSIONES

El nue vo ré gi men fis cal: i) per mi te a PEP ope rar como cual quier com pa ñía
pe tro le ra en el mun do, ya que para el cálcu lo de los de re chos no de pen de de
una con so li da ción con el res to de las em pre sas sub si dia rias; ii) es com pe ti ti -
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vo, des de el pun to de vis ta fis cal, ya que per mi te la rea li za ción de pro yec tos
de gas no aso cia do y cru do de ma ne ra com pa ra ble con es que mas fis ca les de
otros paí ses, sin afec tar los es ta dos fi nan cie ros de Pe mex, dado que se tra du -
ce en me no res cos tos fis ca les para di chos pro yec tos; iii) es ta ble ce un me ca -
nis mo que per mi te una tran si ción gra dual en tre el ré gi men fis cal an te rior y
una me nor car ga fis cal para la em pre sa; iv) eli mi na dis tor sio nes en las de ci -
sio nes de in ver sión ge ne ra das por el an te rior ré gi men fis cal; v) debe ser su -
per vi sa do per ma nen te men te en el mon to de las ta sas apli ca bles a la ren ta
eco nó mi ca y el cos to de pro duc ción de du ci ble, para evi tar la prác ti ca de
ope ra cio nes ine fi cien tes en la ex plo ta ción de hi dro car bu ros o que se in hi ba
la ex plo ta ción efi cien te de re ser vas con es truc tu ras de cos tos al tas, pero con
ren di mien to po si ti vo para el país.

APÉNDICE 1. Des crip ción de los re gí me nes se lec cio na dos

1. Cru do

En el cua dro A1 se ob ser va una des crip ción de las ca rac te rís ti cas de los
es que mas fis ca les con los que fue ron eva lua dos y com pa ra dos los pro yec tos
de cru do y gas aso cia do de Pe tró leos Me xi ca nos. Los re sul ta dos re fle jan la
par ti ci pa ción del go bier no en la uti li dad an tes de de re chos del pro yec to, es
de cir, si un pro yec to tie ne una par ti ci pa ción del go bier no su pe rior a 100%
és te ten drá una ren ta bi li dad ne ga ti va des pués de de re chos.

2. Gas no aso cia do

En el cua dro A2 se ob ser va una des crip ción de las ca rac te rís ti cas de los
es que mas fis ca les con los que fue ron eva lua dos y com pa ra dos los pro yec tos
de gas no aso cia do de Pe tró leos Me xi ca nos. La di fe ren cia prin ci pal pa ra el
cálcu lo de de re chos en los pro yec tos de gas no aso cia do es el lí mi te a las de -
duc cio nes de cos tos.

APÉNDICE 2. Glo sa rio

Los pro yec tos de ex plo ra ción y pro duc ción se pue den cla si fi car por:

1. Tipo de pro duc ción

a) Cru do y gas aso cia do. Se re fie ren a los pro yec tos pro pios de pro duc -
ción que con tie nen acei te y gas na tu ral que se en cuen tran en con tac to con el
cru do en el ya ci mien to, ya sea en el cas que te o di suel to en el cru do. El gas
aso cia do con tie ne otros hi dro car bu ros ade más del me ta no. Lo ca li zados prin -
ci pal men te en el es ta do de Ta bas co y en la zo na ma ri na fren te a las cos tas de
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Cam pe che y Ta bas co. Este ti po de pro yec tos se cla si fi ca a su vez por su den -
si dad, me di da en gra dos API:11

La ma yo ría de los pro yec tos de cru do li ge ro se en cuen tran en los es ta dos
de Ve ra cruz, Ta bas co y fren te a las cos tas de Cam pe che. Su re la ción gas-
acei te es muy al ta. Los pro yec tos de cru do pe sa do se en cuen tran en el es ta do
de Ve ra cruz y en el Gol fo de Mé xi co fren te a las cos tas de Cam pe che. En
par ti cu lar, el ma ne jo y dis tri bu ción del cru do ex tra pe sa do re quie re un tra -
ta mien to es pe cial, el cual pue de con sis tir en mez clar cru dos ex tra pe sa dos
con lige ros, pro ce sar los o agre gar les sus tan cias quí mi cas, la uti li za ción de
sis te mas más com ple jos de trans por te (duc tos tér mi cos) o in clu si ve su pro ce -
so den tro del ya ci mien to mis mo (com bus tión in si tu).

b) Gas no aso cia do. Gas na tu ral que se en cuen tra en el ya ci mien to sin
pre sen cia de acei te. Los po zos de gas no aso cia do pro du cen en la ma yo ría de
las oca sio nes me ta no pu ro. Los ya ci mien tos de gas no aso cia do se en cuen -
tran prin ci pal men te en los es ta dos de Ta mau li pas y Ve ra cruz, así co mo
fren te a las cos tas de és tos. El gas no aso cia do se pue de pre sen tar li bre de im -
pu re zas (gas dul ce) o con tra zas de agua, CO2 o H2S (gas amar go).

Exis ten pro ce sos pa ra re mo ver las im pu re zas del gas y “en dul zar lo”. La
ca li dad del gas se mi de por su po der ca lo rí fi co, es de cir, la ca pa ci dad de ge -
ne rar ca lor, y mien tras más li bre de im pu re zas, ma yor se rá su va lor. El va -
lor pro me dio del gas que se pro du ce en Mé xi co es de 1 075 BTU (Bri tish
Ther mal Units) por mi llón de pies cú bi cos, equi va len te a 5 201 pies cú bi cos
por ba rril. Este úl ti mo va lor tam bién se uti li za pa ra la con ver sión del gas a
ba rri les de pe tró leo cru do equi va len te.

2. Por su ubi ca ción geo grá fi ca

a) Te rres tres. Se lo ca li zan prin ci pal men te en los es ta dos de Ta mau li pas,
Ve ra cruz, Ta bas co, Chia pas y Cam pe che.

b) Ma ri nos. A su vez se cla si fi can co mo: i) so me ro o de aguas so me ras; ti -
ran tes de agua de has ta 500 me tros de pro fun di dad; se lo ca li zan a lo lar go de 
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11 Los gra dos API (por sus si glas en in glés Ame ri can Pe tro leum Insti tu te) son un pa rá me tro
in ter na cio nal que di fe ren cia las ca li da des del cru do a par tir de su den si dad. Entre más gra dos
API ten ga un pe tró leo, me jor es su ca li dad. Los lla ma dos cru dos “li ge ros” son los que tie nen más
de 26 gra dos API, los “in ter me dios” se si túan en tre 20º y 26º API, y los “pe sa dos” por de ba jo de
20º API.

Acei te cru do Den si dad (gra mos/cm3) Den si dad gra dos API

Extra pe sa do > 1.0 10
Pe sa do 1-0.92 10-22.3
Me dia no 0.92 -0.87 22.3-31.1
Li ge ro 0.87-0.83 31.1-39
Su per li ge ro < 0.83 > 39



to da la fran ja cos te ra del Gol fo de Mé xi co y la Pe nín su la de Yu ca tán has ta la 
iso ba ta de 500 me tros; ii) pro fun dos o de aguas pro fun das; tiran tes de agua
de más de 500 me tros de pro fun di dad; pa ra el ca so de Mé xi co se lo ca li zan
des pués de la iso ba ta de 500 me tros, que en pro me dio es tá 100 ki ló me tros
mar aden tro fren te a las cos tas de Ta mau li pas y Ve ra cruz y has ta 300 ki ló -
me tros fren te a los es ta dos de Ta bas co, Cam pe che y Yucatán.

APÉNDICE 3. Des crip ción del nue vo régi men fis cal

El es que ma apro ba do se com po ne bá si ca men te por tres de re chos:

1. De re cho or di na rio so bre hi dro car bu ros (DOH)

a) Esta ble ce una ta sa a la di fe ren cia en tre in gre sos y de duc cio nes, en par -
ti cu lar, pa ra los pri me ros cua tro años la ta sa de pen de rá del pre cio ob ser va -
do y del año; des pués de es te pe rio do, la ta sa apli ca ble se rá 79 por cien to.

CUADRO A3

Ran go de pre cio pro me dio pon de ra do
anual de ba rril de pe tró leo cru do

me xi ca no ex por ta do (dó la res)

Tasa para el de re cho or di na rio so bre hi dro car bu ros
(por cen ta je)

2006 2007 2008 2009

00-19.99 87.81 85.61 83.40 81.20
20-21.99 87.32 85.24 83.16 81.08
22-23.99 83.14 82.10 81.07 80.03
24-25.99 82.34 81.50 80.67 79.83
26-27.99 81.53 80.90 80.27 79.63
28 en ade lan te 78.68 78.76 78.84 78.92

b) Es po si ble de du cir: i) el cos to real su je to a un cos to lí mi te de 6.5 dó la res 
por ba rril de pe tró leo cru do equi va len te, que in clu ye cru do y gas aso cia do, y 
2.7 dó la res por mpc pa ra gas no aso cia do; ii) 0.5 dó la res por ca da mi llar de
pie cú bi co de gas na tu ral no aso cia do ob te ni do por en ci ma de la pro duc ción
ob ser va da en 2006; iii) el mon to pa ga do por el de re cho so bre hi dro car bu ros 
pa ra el Fon do de Esta bi li za ción (DSHFE); iv) el mon to pa ga do por el de re cho
ex traor di na rio so bre la ex por ta ción de pe tró leo (DEEP); v) el mon to pa ga do por
el de re cho pa ra el fon do de in ves ti ga ción cien tí fi ca y tec no ló gi ca en ma te ria
de ener gía; vi) el mon to pa ga do por el de re cho pa ra la fis ca li za ción pe tro le ra.

2. De re cho so bre hi dro car bu ros para el Fon do
de Esta bi li za ción (DSHFE)

Se con si de ra una ta sa apli ca ble a to do el va lor de la pro duc ción de cru do
cuan do el pre cio ob ser va do de la mez cla de cru do re ba se los 22 dó la res. El
va lor de la ta sa de pen de rá del pre cio ob ser va do (1% en 22 dó la res por ba rril 
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a 10% cuan do ex ce da de 31 dó la res por ba rril). El des ti no de los re cur sos se -
rá el Fon do de Esta bi li za ción.

3. De re cho extraor di na rio so bre la expor ta ción de petró leo (DEEP)

Apli ca 13.1% al di fe ren cial del pre cio ob ser va do de la mez cla me xi ca na
de cru do de ex por ta ción res pec to al pre cio es ta ble ci do en la ley de ingre sos
del año en cur so por el vo lu men ex por ta do. El des ti no de los re cur sos se rá el
Fon do de Esta bi li za ción de los Ingre sos de las Enti da des Fe de ra ti vas.

Asi mis mo, el es que ma apro ba do lo com po nen los si guien tes de re chos:

4. De re cho para la fis ca li za ción pe tro le ra

Se apli ca rá una ta sa de 0.003% en el va lor de la pro duc ción to tal ex traí da. 
La re cau da ción se des ti na rá a la Au di to ría Su pe rior de la Fe de ra ción de
acuer do con el pre su pues to de egre sos de la fe de ra ción.

5. De re cho para el Fon do de Inves ti ga ción Cien tí fi ca y Tec no ló gi ca
en mate ria de ener gía

Se apli ca rá una ta sa de 0.05% en el va lor de la pro duc ción ex traí da. La re -
cau da ción se des ti na rá al Insti tu to Me xi ca no del Pe tró leo, de acuer do con el
pre su pues to de egre sos de la fe de ra ción.

6. De re cho adi cio nal

Se apli ca rá un de re cho adi cio nal cuan do la ex trac ción de pe tró leo cru do
en los años de 2006, 2007 y 2008 efec ti va men te al can za da sea me nor a la es -
ta ble ci da en el cua dro A5.
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CUADRO A4

Ran go de pre cio pro me dio pon de ra do anual
del ba rril de pe tró leo cru do me xi ca no

ex por ta do (dó la res)

Por cen ta je por apli car en el va lor anual del
to tal de las ex trac cio nes de pe tró leo cru do

en el año

22.01-23 1
23.01-24 2
24.01-25 3
25.01-26 4
26.01-27 5
27.01-28 6
28.01-29 7
29.01-30 8
30.01-31 9
31.01 en ade lan te 10



CUADRO A5

Año Extrac ción anual (ba rri les de pe tró leo cru do)

2006 1 247 935 000
2007 1 259 980 000
2008 1 285 895 000

El cálcu lo de es te de re cho com pen sa rá las par ti ci pa cio nes que hu bie ran
ob te ni do los es ta dos de ha ber si do al can za da la ex trac ción anual de cru do
que se en cuen tra en el cua dro A5.

7. Apro ve cha mien to so bre ren di mien tos ex ce den tes (ARE)

Apli ca 6.5% al di fe ren cial del pre cio ob ser va do de la mez cla me xi ca na de
cru do de ex por ta ción res pec to al pre cio es ta ble ci do en la ley de ingre sos del
año en cur so por el vo lu men ex por ta do. La re cau da ción anual que ge ne re la
apli ca ción del apro ve cha mien to so bre ren di mien tos ex ce den tes, se des ti na rá 
en su to ta li dad a las en ti da des fe de ra ti vas en los tér mi nos que dis pon ga el
pre su pues to de egre sos de la fede ra ción. Este apro ve cha mien to se acre di ta -
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Derecho extraordinario sobre exportación de petróleo
(DEEP)

Porcentaje
de acuerdo
con el precio

Ingresos
brutos por
crudo

Tasa sobre
utilidad neta

DSH para el
Fondo de
Estabilización

13.1% (diferencia entre el precio de exportación y el
precio establecido en la Ley de Ingresos)

Se aplica a la plataforma de exportación cuando el
precio excede el establecido en la ley de ingresos
Su totalidad se destinará al Fondo de Estabilización
de ingresos de las entidades federativas
Acreditable contra el DSHFE 

Se aplica a la
plataforma de
exportación cuando
el precio excede el
establecido en la Ley
de Ingresos. Su
totalidad se destinará
a la entidades
federativas

Precio real
precio ley
de ingresos

6.5%

Volumen
exportado

Acreditaciones
que rebasan el
costo límite

7 años adelante

DSHFE

y DEEP

Fondos

Costo

Ingresos

Costo real

Costo límite

4 años de transición

Diferenciado
entre crudo
con gas
asociado y
gas no
asociado

ARE

DSHFE

Min

a

Derecho
ordinario sobre
hidrocarburos

Aprovecha-
miento sobre
rendimientos
excedentes

DEEP

DOH

-

-

-

´

´

´

´

GRÁFICA A1

a Re ser va do para dis cu ción de las Cá ma ras.



rá con tra el de re cho so bre hi dro car bu ros pa ra el Fon do de Esta bi li za ción o,
en ca so de re sul tar in su fi cien te, con tra el de re cho or di na rio so bre hi dro car -
bu ros, pre vis tos en los ar tícu los 256 y 254, res pec ti va men te, de la ley fe de ral 
de derechos.

Se in clu ye en la grá fi ca A1 la des crip ción del nue vo ré gi men fis cal apli ca -
ble a Pe tró leos Me xi ca nos.
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X

X

Derecho indirecto que pagan los
consumidores de gasolina y diesel
en el país. Se determina como la
diferencia entre el precio
administrado al público (en
función de la inflación esperada) y
el precio productor de Pemex
(referencia internacional)

Se aplica a toda la plataforma de
producción cuando el precio excede
el establecido en la Ley de Ingresos

Ingresos
brutos

IEPS

Ingresos
brutos

39.2%

60.8%

Derecho
sobre
hidrocarburos

Aprovecha-
miento sobre
rendimientos
extraordinarios

ARE

DSH

Ejemplo (fórmula)

Recaudación total =
RED =

Pago PED =

DSH + IEPS + ARE

60.8 (ingresos + IEPS) + ARE

60.8 (ingresos + IEPS) + ARE - IEPS

Recaudación
total

REDIEPSDSH ARE
a

-

´

´

APÉNDICE 4

GRÁFICA A2. Des crip ción grá fi ca del ante rior régi men fis cal (RED)

a En este im pues to se acre di ta el dere cho ex traor di na rio sobre ex por ta ción de cru do (DEEP),
el cual tie ne como ob je ti vo dis tri buir la re cau da ción de DSH.
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